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“Llincertezza che stanno vivendo gli italiani ha degli efferi evidenti
sulle decisioni di risparmio e di consumo: la tensione al risparmio,
ovvero il desiderio di risparmiare, é molto forte e riguarda I'86% degli
italiani, come lo scorso anno, ma hen il 38% addirittura non vive
rranquillo se non mette da parte dei risparmi (+1 sul 2017), e il 39%
delle famiglie afferma di essere riuscito effettivamente a risparmiare
(+2 punti percentuali sul 2017), mentre diminuiscono coloro che
consumano tutto il reddito: sono il 37% contro il 41% del 2017. (...)
Le scelte di consumo divengono, invece, pin guardinghe e accorte,
Jrenando la rendenza al recupero dei consumi che si era registrata
negli ultimi anni™.!

uesto & quanto emerge dall'indagine annuale “Gli italiani e il
risparmio” realizzata da ACRI, I’ Associazione delle fondazioni
di origine buncaria e delle casse di risparmio spa, e
Ipsos in occasione della 94% Giornata Mondiale
del 10, fenutasi a Roma il 31 ottobre scorso e dedicata
a “L'ctica dcl risparmio e sviluppo™. 11 Presidente di ACRI,
Giuseppe Guzzetti, assieme a Antonio Patuelli, Presidente di
ABI, Ignazio Visco, Governatore della Banca d'Italia, e Gio-
vanni Tria, Ministro dell’Economia e delle Finanze, hanno vo-
luto trattare di etica del risparmio, inserendo tale analisi nel
contesto economico e finanziario atluale.
Gli italiani sturmo vivendo un periodo storico caratterizzato
da precariela. questo a causa dei costi sociali ed economici
della crisi finanziaria del 2008 e della pili recente mancanza di
fiducia da parte del mercato finanziario nei confronti dell’Ita-
lia, dovuta anche dall'instahilita delle politiche di bilancio. 11
2018 si concluderd con un risultato economico positivo anche
se sotto le aspetiative, come & stalo evidenziato da Giuscppe
Guzzetti. L'Italia. nfalu. ha rallentato la sua crescita, rallenta-
mento che non pud comunque essere interpretato come un
deterioramento drastico.
E da tener presente che anche a livello mondiale & previsto un
peggioramento del commercio, dovuto soprattutto alle ten-
sioni che si sono create nei Paesi emergenti quali Argentina,
Brasile, Turchia, il tutto accompagnalo dalle misure protezio-
nistiche adottate dagli Stati Umu.
Ponendo il focus sul nostro Pacse, da maggio ad oggi, i rendi-
menti dei titoli di Stato italiani sono aumentati, fino a raggiun-
gere 4 meta ottobre il picco del 3,7% per quelli a scadenza
decennale, e il differenziale BTP-BUND si aggira attorno ai
290 punti base.” All’aumento dei rendimenti hanno contribui-
to I'instabilita delle politiche di bilancio e i rapporti turbolenti
dell’Italia con le istituzioni europee mentre il rialzo dello spread
¢ relazionato all’aumento dei mischi di defaulr e di
ridenominazione, quest’ ulimo aumentato solo per I'Italia.
Sc tale rialzo permane a lungo, il valore dei risparmi delle famiglie investiti
nei titoli di Stato® si abbassera, le imprese saranno costrette a revisionare i
loro piani d'investimento per evitare che le condizioni di finanziamento
dell’economia peggiorino in ragione dei maggiori costi che devono soste-
nere, & dovranno percid rassegnarsi ad un calo della loro competitiviti
rispetto alle aziende di altri paesi. Le banche registreranno un peggiora-
mento della loro siluazione patrimoniale ¢ saranno di conseguenza meno

propense a concedere credito a causa dell’aumento del tasso d’interesse
sul mutui, dato dalla somma dell’Euribor (tasso che viene applicato alle
transazioni finanziarie effettuata tra le banche dei diversi paesi europei) e
dello spread, e contemporaneamente, dovranno sostenere un costo mag-
giore per il reperimento di risorse sul mercato.

Queste dinamiche, insieme, incidono negativamente sulla crescita econo-
mica e rendono incontrollabile il rapporto debito/PIL.

Inoltre, si deve considerare che 1'Italia & un paese che cresce meno rispetio
aghi altri paesi europei. Questo ¢ dovuto a una bassa produttivita delle
imprese italiane conseguente a una lenta reazione alle nuove tecnologie, a
una popolazione composta maggiormente da anziani, a un’ amministrazio-
ne pubblica poco efficiente ed alle competenze e conoscenze di giovani e
adulti che sono medio-basse se comparate a quelle possedute dai cittadini
di altri stati europei.
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La soluzione a tutto questo & in una politica di bilancio volta alla stabilita ¢
al controllo del rapporto debito/PIL e al rafforzamento della crescita, in
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' ACRI — Ipsos Public Allairs, GIi iraliani ¢ il risparmio. Etica del risparmio ¢ sviluppo, indagine annuale realizzata in occasione della 94* Giornata Mondiale del Risparmio 2018,

3110/2018, p, 2.
* Dati ricavati da www.borse.it, aggiornati al 28.11.2018.

7 Le famiglie iraliane detengono il 68,7% dei titoli di Stato. Andrea Franceschi, Bond ¢ spread, ecco chi detivne il debito pubblico italiano, www.ilsole24ore.il, 17.05.2018.
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modo tale da abbassare il rischio e quindi ridurre il rendimento, cosi da ingenerare degli effetl positivi
nell’economia. A tal fime, “le riforme passare vanno integrate da ulieriori misure voite a favorire
linnovagione, innalzare la qualitd del capitale umano, accrescere ['occupazione (in particolare
quella dei giovani e delle donne), aumentare il prado di concorrenza nei servizi, migliorare le
infrasiruiture (materiali e immateriali) e rendere pitt efficace azione della pubblica amministra-
zione”. Cosi si & espresso [gnazio Visco volgendo al termine del suo intervento di analisi dell’ odierno
contesto economico italiano, ribadendo che solo con un’economia in crescita @ pogsibile la difesa al
risparmio @ che in tale crescita un ruolo decisivo & rivestilo dalle banche e dagli intermediari fimanziari.
La competilivita delle banche, ha rimarcato Antonio Pattuclly, ¢ determinante della competitivita delle
imprese, quindi del nostro Pacse. Le imprese italiane, da sempre, hanno mostrato una preferenza per
le fonti di finanziamento con vincolo di debito rispetto ad altri paesi, come quelli anglosassoni, che
ricorrono prettamente al mercato dei capitali per rifornirsi di risorse finanziarie. Da cibd consegue che
la capacita delle banche di concedere prestiti personalizzati & determinante nel permettere alle aziende
di dotarsi di innovazioni in grado di renderle pit produttive e maggiormente attrattive a livello
internazionale, Oggigiorno lo sforzo degpli istituti bancari & vollo al superamento degli ostacoli posti
dalla crisi attraverso un rafforzamentu del loro patrimonio, cosi da poler concedere maggior eredito (a
famiglie ¢ imprese) ¢ alla modernizzazione dei loro prodott e processi nel campo tecnologico.
Giuseppe Guzzetti ha voluto poi sottolineare I'importanza del ruolo rivestito dall’ intermediazione
tinanziaria, anche in ragione del fatto che la sua dimensione & 10-12 volte quella dell’ economia reale.
1 circuito finanziario si compone di due parti: la prima componente & regolamentata ed in relazione ad
€857 S0N0 stati sostenuti significativi costi di compliance per verilicare il rispetto delle norme di
legge; la seconda componente, invece, & composta da operatori che svolgono solo alcune delle
funzioni delle banche, 1 quali sono sottoposti ad una regolamentazione meno stringente. Quest ulti-
ma componente ha registrato una crescita superiore rispetto alla prima, il che porta alla necessita di
una maggiore regolamentazione onde evitate I'emergere di possibili problemi futuri. La creseita di
questa scconda componente della finanza non & positivamente relazionata alla dinamica dell’econo-
mia reale: molto spesso gli operatori finanziari agiscono in ottica speculativa per poter ottenere un
guadagno nel breve termine e non si pongono come obiettivo quello di intraprendere un percorso di
sviluppo sostenibile, adottando un orizzonte temporale medio-lungo. E necessario che chi opera in
modo improprio venga severamenie sanzionato, in modo da noo danneggiare I'immagine di chi
adotta comportamenti corretti nel suo operato. Affinché cit sia possibile, 1 risparmiateri devono lare
le giuste scelte in relazione all’allocazione delle proprie risorse: non devono accondiscendere i
comportamenti scorretti degli intermediari {inanziari perché affascinati dalla promessa di alti d imme-
diati rendimenti.

La crescente importanza della finanza etica e sostenibile, ossia di quella branca della finanza che
decide come ¢ dove investire anche sulla base di valutazioni etiche e morali, testimonia che i rispar-
miatori sono peneralmente pii attenti nell’allocazione delle proprie disponibilita. Uindagine di ACRI
e Ipsos conferma tale tendenza: “cresce anche il valore sociale che al risparmio viene aftribuito.
1'80% degli italiani ritiene, infatti, che sia utile per lo sviluppo saciale ¢ civile del Paese.”

Alla luce di tutto ¢id, & chiaro che 1l rapporto (ra ctica ¢ finanza ¢ tra ctica cd cconomia sia di primaria
importanza. Molti operatori ritengono di operare eticamente solo per il fatto di ottlemperare alle norme
di legge in tema bancario ¢ finanziario. A testimoniare che tulto ¢id & necessario ma non sufTiciente vi
¢ il fenomeno dell’elusione, esempio di come sia possibile agire in modo non etico, approfittando dei
punti di vulnerabilita di una norma. Diviene cosi possibile il rispetto della forma simultaneamente alla
violazione dello spirito con il quale la norma stessa & stata redatta. ['etica va ben oltre tutto questo:
come afferma il Presidente di ACRI & “lo bussola che aiwta a frovare il correito posizionamento
prima che una separagione ira giuslo ¢ non giusto venga sancita dal rigore della legge”,

Una volta ristabilito un sano rapporto (ra etica e [inanza, sara possibile mslaurare una relazione
corretta tra [inanza e economia reale ¢ vi sard un tapporto corretto ra etica ed cconomia, Alfinché c1d
possa diventare realtd, la collettivitd deve essere coesa nell’intraprendere un percorso di crescita
duratura ¢ sostenibile, cosi da poter trovar rimedio agli squilibri sociali che si sono ampliati a causa
della crisi ¢ che hanno incrementato il divario territoriale tra Nord ¢ Sud. Ognuno di noi & chiamato ad
adotiare comportamenti corretti che non amplifiching le ingiustizie ¢ che non ne ereino altre. Visio
I'impegno richiesto e la sua dimensione, per primo & chiamato ad agire il settore pubblico, seguito poi
dalle fondazioni di origine banearia, il cui ruolo nella societa & quello di occuparsi di realti che non
suscitano I'interesse né del settore pubblico (in quanto tematiche irrilevant dal punto di vista eletio-
rale), né del seltore privato (perché cconomicamente non attracnti),

COMITATO
- DIREDAZIONE

Belluno
ALESSANDRO BAMPO
wlessandro.bampo@bampo.il

Bolzano
LUCTANO SANTORO
lucianoi@ studiols.be.it

Gorizia
CLAUDIO POLVERING
claudion®@ polverino.net

Pudova
GIANGIACOMO INDRI RASELLL
giacomo.indri@gmail.com

Pordenone
KETI CANDOTTI
keticandoti@tiscali.it

Rovigo
IRENE BONONI
info@irenchononi.it

Trento ¢ Rovereto
SILVIA DECARLI
silvia.decarli@swdiouber.com

Treviso
ALBERTO DE LUCA
adeluca®@delucacommercialisti.com

Trieste
LAURA ILARIA NERI

laurailaria, neri @sthidionari.info

Udine
ELISA NADALINI
nadalini@arkimede.it

Venezin
STEFANO DANESIN
stefanodanesin@studiodanesin it

.
Anche 1l Ministro Giovanni ‘I'ria ha rimarcato 'incertezza che caratterizza il sentire degli italiani. Verona
Dall'incertezza — secondo il Ministro — si esce solo attraverso la crescita del sistema economico e lo CLAUDIO GIRARI &

sviluppo della coesione sociale. Crescita ¢ coesione sono elementi tra loro complementari; ¢ la
coesione sociale si ottiene attraverso stabilith finanziaria e stabilith sociale, che rappresentano due
facee della stessa medaglia.

Operare in moto etico in finanza, in conclusione, significa dare dimostrazione ai risparmiatori che pos

sono avere fiducia nel sistema finanziario, che Iallocazione dei loro risparmi avviene in considerazione
diaspelti che vanno olre, guali la vonservazione dell ambiente, " amicehimento dell’ economia circolare,
Pinvestimento in capitale umano, la nsoluzone degh squilibn sociali pia gravi, lult temi social che
vanno @ vantaggio dell’intera collettivita ¢ che incitano gli investimenti da parte di famighic ¢ imprese.
L'economia vive della fiducia che questi ripongono in essa, nella sua capacita di crescere ¢ creare valore
ma sc¢ & caratierizzata da una forte incertezza sulle prospettive future, nessuno sara disposto a investire,
E solo costruendo delle forti fondamenta basate sulla fiducia che I'economia sari in grado di riprendersi
e di registrare una crescita nel lungo periodo e che il nostro Paese tormerd a dare maggiore sicurezzaagli -
investitori internazionali circa la solidita della nostra economia. i
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